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Inversiones: Suben 56% los plazos fijos

Por mayor expectativas de inflacion, en Febrero subieron 56% los depésitos a plazo fijo en
UVA, la mayor variacion desde Octubre 2018

De acuerdo a la informacion sobre depdsitos provista por el BCRA, a finales de febrero los plazos
fijos denominados en UVA sufrieron un fuerte incremento mensual cercano al 56%. El stock
aumento en mas de $13.700 millones en febrero. A enero, los depdsitos bajo esta modalidad
habian finalizado en $24.710 millones de pesos, el punto mas bajo desde la dltima corrida
cambiaria a finales de agosto de 2018.

El indice de precios al consumidor que publicé el INDEC en febrero, ubicé a la inflacién de enero
en 2,9%, indicando una aceleracién con respecto a meses anteriores (mayormente producida
por el aumento de tarifas). En el ultimo informe del BCRA respecto a los prondsticos de inflacion
para los préoximos meses, los analistas revisaron al alza las expectativas de aumento en los
precios minoristas. “Esto genero un traslado de plazos fijos tradicionales denominados en pesos
a plazos fijos denominados en UVA, motivado por la cobertura de la pérdida de poder adquisitivo.
Cabe destacar, que dicho panorama se vio enmarcado por una baja de mds de 900 puntos bdsico
en las tasas pasivas de referencia para la primera mitad de febrero”, precisé Miguel A. Arrigoni,
socio de FIRST CAPITAL GROUP.

El stock de depdsitos UVA finalizd febrero en $38.450 millones, superando el nivel observado en
octubre y noviembre 2018, luego de la ultima corrida cambiaria. El sector mayorista, mucho mas
volatil en este contexto, explicé el 98% del incrementando en sus posiciones en plazos fijos UVA,
anticipando el préximo traslado de variacién de tipo de cambio a precios (“pass-through”).
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Podrds encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades
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Para mayor informacidon comunicarse con:

Miguel Angel Arrigoni
Socio FIRST CAPITAL GROUP
miguel.arrigoni@firstcfa.com

(+54 11) 5235 9111

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar
soluciones de negocios y financieras. El grupo esta integrado por tres compafiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacion, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532
y como Agente de administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversidn bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revisién y control (master servicer) con
una amplia experiencia en la evaluacién de cartera de créditos de consumo

Enlos ultimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones;
ha realizado mas de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacion y el desarrollo de sistemas de créditos para
consumo por mas de $10.000 millones.
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